CREDEM

Gruppo Bancario
CREDITO EMILIANO - CREDEM

COMUNICATO STAMPA GRUPPO CREDEM:

Utile netto consolidato in crescita a 109,5 milioni di Euro (+2%).
Margine di intermediazione pari a 800 milioni di Euro (+4,6%).

Raccolta: Produzione netta 2002 positiva per circa 4 miliardi di Euro.
L’aggregato complessivo ha cosi raggiunto i 46.301 milioni di Euro (+7,2%%*).

Impieghi: aumentano del +24,1% a 9.903 milioni di Euro, mantenendo la
consueta qualita del credito (sofferenze nette su impieghi 0,16%).

Prosegue come pianificato la forte crescita delle 2 reti di promotori finanziari
del Gruppo, posizionatesi entrambe tra le prime 10 della classifica Assoreti
per raccolta netta nel 2002.

Proposto dividendo di 0,20 Euro per azione.

Il Consiglio di Amministrazione di Credem ha approvato oggi il progetto di bilancio individuale e
consolidato dell’esercizio 2002 che verra sottoposto all’'approvazione delllAssemblea degli
Azionisti che si terra in prima convocazione il giorno 30 aprile 2003. Il Consiglio di
Amministrazione proporra la distribuzione agli azionisti di un dividendo di 0,20 Euro per azione
(invariato rispetto al 2001) che verra messo in pagamento a partire dal giorno 22 maggio 2003
(data stacco cedola 19 maggio 2003). || monte dividendi complessivo ammonta a 54,7 min E
(54,5 min E nel 2001).

Risultati economici consolidati

L'esercizio 2002, si e caratterizzato dal perdurare di condizioni di mercato non favorevoli.
Nonostante questo scenario il Gruppo ha conseguito un utile netto consolidato di 109,5 min E,
in crescita del 2% rispetto al 2001 ed un ROE consolidato del 13,5%. Questi risultati
testimoniano la validita dei progetti gia varati e di quelli di nuova attuazione.

Il margine di intermediazione si é attestato a 800 min E in crescita del 4,6% rispetto ai 765
dell’esercizio precedente. Cresce la contribuzione dell'intermediazione creditizia nell’area del
“lending”, sostenuta dall'incremento delle masse e nonostante I'andamento negativo dello
spread dei tassi.

Il margine servizi (505 min E) registra un consistente incremento pari al 10% circa. A questo
risultato hanno contribuito sia I'attivitd dell’area finanza, sia la tenuta delle commissioni
connesse alle gestioni patrimoniali individuali e al collocamento di fondi comuni e SICAV.
Significativi anche i risultati economici derivanti dalle commissioni legate alla distribuzione di
prodotti assicurativi e dai proventi relativi ai servizi di incasso e pagamento.

Il risultato lordo di gestione ha raggiunto i 284 min E.

Impieghi

Il Gruppo Credem ha visto i propri impieghi verso la clientela ordinaria (al netto dei pronti contro
termine) mantenere un ritmo di crescita elevato (+24,1%), raggiungendo i 9.903 miIn E rispetto
ai 7.981 dell’esercizio precedente. Questo dato risulta particolarmente significativo se
confrontato con I'analoga variazione di sistema pari al +5,6%.
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Questo rilevante incremento ha interessato la clientela sia “corporate” sia “retail”. L’assistenza
al segmento corporate é stata inoltre sensibilmente sostenuta da operazioni di leasing, con
particolare riferimento al settore immobiliare.

Positivi anche i dati sul fronte delle sofferenze nette che si sono mantenute allo 0,16%, in linea
con l'esercizio precedente, ampiamente inferiori rispetto al dato di sistema pari al 2,2%.

Raccolta

La raccolta complessiva di Gruppo ha raggiunto nell’esercizio in esame 46.301 min E,
registrando un incremento del 7,2%* rispetto ai 44.153 min E del 2001.

Particolarmente positivo il trend di crescita della produzione netta dell’esercizio che ha
raggiunto i 4 miliardi di Euro circa.

Nel periodo sottolineiamo la forte crescita delle 2 reti di promotori finanziari del Gruppo (sia
Credem, sia Banca Euromobiliare), posizionatesi entrambe tra le prime 10 nella classifica
Assoreti per raccolta netta nel 2002.

Piu in dettaglio, la raccolta diretta, pari a 12.547 min E contro i 10.539 del 2001, si & confermata
in crescita (+19%), registrando un tasso superiore a quello di sistema (+8,1%). In proposito
evidenziamo l'incremento (+17%) dei “conti correnti e risparmi” con clientela ordinaria e la forte
crescita del comparto obbligazionario.

La raccolta indiretta ha registrato un aumento del 3%* rispetto allo scorso esercizio,
attestandosi a 33.754 min E (33.614 nel 2001). Questo dato si compone per 12.276 min E di
raccolta gestita e per i restanti 21.478 min E di raccolta amministrata. Nel 2002 la raccolta netta
in fondi (comprensiva delle Sicav) ha raggiunto i 524 milioni di Euro contro un dato di sistema
che evidenzia riduzioni per complessivi 6.500 milioni di Euro.

Un significativo contributo alla buona tenuta dell’aggregato dell'indiretta & ascrivibile al rientro di
capitali dall'estero in virtu del provvedimento governativo (Scudo Fiscale).

Va inoltre sottolineata I'ulteriore diversificazione dei prodotti e la costituzione di due societa,
“Credem Private Equity SGR” e “Euromobiliare Alternative Investment SGR”, finalizzate a
consolidare la quota di mercato nel risparmio gestito.

Singole societa
Credembanca evidenzia un utile netto pari a 78,3 min E (100,7 min E nel 2001):

. 'apparente diminuzione del risultato economico di Credembanca risulta in larga misura
riconducibile al forte ridimensionamento dei dividendi delle partecipazioni di controllo piu
esposte al negativo andamento dei mercati. Tale ridimensionamento risulta pari a 24,1 min
E netti (-40%).

Inoltre, risulta fortemente incrementata l'assistenza creditizia sia al comparto “corporate”
(+22,5%) che al comparto retail (+21,6%). In proposito segnaliamo che nel corso dell’esercizio
sono stati perfezionati circa 7.000 nuovi mutui casa dei quali piu del 50% su nuova clientela.
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Relativamente alla clientela evidenziamo che nel corso dell’'esercizio sono stati acquisiti 59.000
nuovi clienti privati pari ad un incremento lordo del 11,5% rispetto al 2001.

Ci preme inoltre sottolineare il posizionamento distintivo di Credem sui segmenti di clientela ad
alto profilo, circa il 44% dei clienti privati appartiene alla fascia “affluent”.

Un altro elemento importante € quello della composizione della raccolta che registra la
seguente suddivisione: 25% circa diretta, 75% indiretta. Piu in dettaglio la raccolta gestita
rappresenta il 22% circa di quella complessiva.

Euromobiliare Sim ha realizzato un utile netto pari a 14,6 min E. Il permanere di forti incertezze
dei mercati ha condizionato negativamente l‘attivita caratteristica di negoziazione della societa,
che ha peraltro aumentato I'operativita su titoli quotati in mercati azionari esteri. E' stata
potenziata l'attivita dell'ufficio studi in termini di risorse impegnate, servizi erogati e clientela
destinataria.

Euromobiliare Asset Management Sgr ha realizzato un utile netto di 5,2 min E. Tale risultato
economico ha risentito della contrazione delle commissioni di gestione e di quelle connesse alle
performance dei prodotti offerti in relazione all’'evidente andamento dei mercati. La societa ha
registrato una soddisfacente evoluzione della quota di mercato che, incluse le Sicav gestite in
delega, ha raggiunto 1'1,90% (1,81% nel 2001).

Abaxbank ha confermato la propria significativa presenza nel sistema finanziario nazionale.
Sono state numerose, a riguardo, le operazioni portate a termine in ogni segmento di business:
7 corporate bond, 2 asset backed securities, oltre 150 nuovi prodotti finanziari destinati alla
clientela retail, 11 operazioni di finanza strutturata e di equity capital market. Lo sviluppo
dell’'operativitd ha consentito il significativo incremento del margine di intermediazione (+24%).
L'utile netto & di 20,1 min E.

Banca Euromobiliare, ha registrato una positiva evoluzione commerciale, apprezzabile in
particolare nel saldo della raccolta netta (899 min E). La societa ha inoltre proseguito il piano di
potenziamento della struttura organizzativa e commerciale attivando 11 nuove dipendenze. Il
risultato economico, anche se non positivo, risulta in linea con la pianificazione.

Al 31 dicembre 2002 il Gruppo si articola in 450 filiali, 36 Centri Imprese, 59 Negozi Finanziari,
4.863 dipendenti e 795 promotori finanziari con mandato.

Progetti

Nel corso del 2002 sono stati varati ed avviati interessanti progetti che hanno evidenziato
sviluppi particolarmente positivi nellimmediato e che lasciano ipotizzare ottimi ritorni anche per
il futuro.

Il primo, finalizzato al completamento della copertura territoriale di Credem, ha visto la crescita
nelle zone in cui la presenza Credem non risultava capillare (nord est e nord ovest), attraverso
tutte le figure professionali del Gruppo per un servizio specializzato e completo rivolto sia ai
privati che alle aziende.

Il secondo riguarda il business delle carte di credito e del credito al consumo, dal quale & nata
Carta Ego, una carta di pagamento sottoscrivibile anche da non clienti Credem. A fine 2002
risultano in essere circa 76.000 carte, delle quali oltre il 75% viene abitualmente utilizzato. La



CREDEM

Gruppo Bancario
CREDITO EMILIANO - CREDEM

spesa media per singola carta (2.400 Euro all'anno per carta attiva) € in linea con quella
registrata dai migliori competitors. Le carte revolving sul totale sono state il 13,2% rispetto ad un
dato di sistema di circa il 7%. La carta é stata inoltre emessa abbinata ad iniziative con marchi
prestigiosi quali ad esempio Toyota, Lycos e Colgate.

*Nota: le variazioni % della raccolta complessiva e di quella indiretta vengono nettate di un consistente
deposito titoli con controparte istituzionale pari a 3.083 milioni di Euro nel 2002 e a 3.831 milioni di Euro
nel 2001.

Si allegano i prospetti di Stato Patrimoniale e Conto Economico riclassificati, individuali e
consolidati.

Per ulteriori informazioni su Credem e sulle societa del gruppo € disponibile il sito
internet: www.credem.it - sezione Investor Relations.

CREDITO EMILIANO SPA
(Il Presidente)
Giorgio Ferrari

Contact: CREDEM Barabino & Partners
Relazioni Esterne Pauline de Fazi
Stefano Tana Andrea Pagano Mariano
Tel. 0522 582075 Tel. 06.679.29.29

Fax 0522 582087
e-mail: rel@credem.it

Reggio Emilia, 27 marzo 2003
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CREDITO EMILIANO consolidato - conto economico riclassificato

in milioni di euro

variazioni
2002 2001 assolute %
Proventi da impieghi 686,4 825,5 -139,1 -16,9
Dividendi e utili su partecipazioni 2,4 4.8 -2,4 -50,0
Costo della raccolta -393,9 -524.,5 130,6 -24.9
Margine finanziario 2949 305,8 -10,9 -3,6
Commissioni attive 408,2 406,0 2,2 0,5
Commissioni passive -96,1 -57.1 -39,0 68,3
Sbilancio su operazioni finanziarie 76,2 -31,7 107,9 -340,4
Dividendi su azioni 67,2 98,5 -31,3 -31.,8
Altri oneri/proventi netti 49,7 43,4 6,3 14,5
Margine servizi 505,2 4591 46,1 10,0
Margine d'intermediazione 800,1 764,9 35,2 4,6
Spese personale -303,2 -281,4 -21,8 7,7
Spese amministrative -212,8 -196,9 -15,9 8,1
Costi operativi -516,0 -478,3 -37,7 7,9
Risultato lordo di gestione 2841 286,6 -2,5 -0,9
Ammortamenti -76,9 -68,4 -8,5 12,4
Risultato operativo 207,2 218,2 -11,0 -5,0
Rettifiche nette di valore su crediti -27,8 -16,0 -11,8 73,8
Accantonamenti per rischi -4,5 -17,5 13,0 -74,3
Oneri/proventi straordinari 21,3 18,2 3.1 17,0
Svalutazione netta partecipazioni 0,3 -5,3 5,6 -105,7
Utile prima delle imposte 196,5 197,6 -1,1 -0,6
Imposte sul reddito -84,2 -82,5 -1,7 2.1
Utile/Perdita di terzi -2,8 -7,7 4,9 -63,6
Utile netto 109,5 107,4 2,1 2,0
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CREDITO EMILIANO consolidato - stato patrimoniale riclassificato

in milioni di euro

variazioni
2002 2001 assolute %
Titoli 1.662,0 1.348,3 313,7 23,3
Cassa e banche 5.421,0 5.487,0 -66,0 -1,2
Clientela 10.217,0 8.021,7 2.195,3 27,4
Partecipazioni 58,0 95,9 -37,9 -39,5
Immobilizzazioni immateriali 101,8 115,0 -13,2 -11,5
Immobilizzazioni materiali 282,6 304,0 -21,4 -7,0
Altre attivita 1.344.9 1.238,7 106,2 8,6
totale attivo 19.087,3 16.610,6 2.476,7 14,9
Banche 3.896,9 3.423,2 473,7 13,8
Clientela 12.314,3 10.272,7 2.041,6 19,9
Altre passivita 1.442,2 1.530,7 -88,5 -5,8
Fondi del personale 89,9 85,9 4,0 4.7
Fondi per rischi ed oneri 168,9 156,9 12,0 7,6
Fondo rischi su crediti 2,6 3,6 -1,0 -27,8
Passivita subordinate 232,5 247,2 -14,7 -5,9
Patrimonio di terzi 44,2 55,5 -11,3 -20,4
totale passivita 18.191,5 15.775,7 2.415,8 15,3
Capitale sociale 273,3 272,5 0,8 0,3
Riserve 502,1 444 1 58,0 13,1
Fondo rischi bancari generali 10,9 10,9 0,0 0,0
Utile d'esercizio 109,5 107.,4 2,1 2,0
patrimonio netto 895,8 834,9 60,9 7,3
totale passivo 19.087,3 16.610,6 2.476,7 14,9
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CREDITO EMILIANO individuale - conto economico riclassificato

in milioni di euro

variazioni
2002 2001 assolute %
Proventi da impieghi 502,1 551,5 -49,4 -9,0
Costo della raccolta -237,1 -294.,6 57,5 -19,5
Margine finanziario 265,0 256,9 8,1 3,2
Commissioni attive 2721 252,1 20,0 7,9
Commissioni passive -34,0 -24,5 -9,5 38,8
Shilancio su operazioni finanziarie -1,3 8,4 -9,7 n.s.
Dividendi su azioni 9,5 0,0 9,5 n.s.
Altri oneri/proventi netti 421 41,4 0,7 1,7
Margine servizi 288,4 277,4 11,0 4,0
Margine d'intermediazione 553,4 534,3 19,1 3,6
Spese personale -224.8 -207,0 -17.,8 8,6
Spese amministrative -155,0 -147.,9 -7,1 4.8
Costi operativi -379,8 -354,9 -24,9 7,0
Risultato lordo di gestione 173,6 179.,4 -5,8 -3,2
Ammortamenti -50,7 -46,6 -4,1 8,8
Risultato operativo 122,9 132,8 -9,9 -7,5
Dividendi su partecipazioni 61,5 101,2 -39,7 -39,2
Rettifiche nette di valore su crediti -17.,4 -14,7 -2,7 18,4
Accantonamenti per rischi su crediti -36,3 -28,1 -8,2 29,2
Accantonamenti per altri rischi 0,0 -16,2 16,2 -100,0
Oneri/proventi straordinari 7,9 11,0 -3,1 -28,2
Svalutazione netta partecipazioni -1,3 -12,9 11,6 -89,9
Utile prima delle imposte 137,3 173,1 -35,8 -20,7
Imposte sul reddito -59,0 -72,4 13,4 -18,5
Utile netto 78,3 100,7 -22,4 -22,2
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CREDITO EMILIANO individuale - stato patrimoniale riclassificato

in milioni di euro

variazioni
2002 2001 assolute %
Titoli 988,5 285,7 702,8 246,0
Cassa e banche 2.685,4 3.734,2 -1.048,8 -28,1
Clientela 9.052,8 7.303,8 1.749,0 23,9
Partecipazioni 359,2 406,2 -47.,0 -11,6
Immobilizzazioni immateriali 68,8 71,9 -3,1 -4,3
Immobilizzazioni materiali 173,2 182,0 -8,8 -4,8
Altre attivita 623,1 708,9 -85,8 -12,1
totale attivo 13.951,0 12.692,7 1.258,3 9,9
Banche 3.059,6 2.730,5 329,1 12,1
Clientela 8.858,2 7.784,2 1.074,0 13,8
Altre passivita 805,9 958,1 -152,2 -15,9
Fondi del personale 81,4 78,2 3,2 4.1
Fondi per rischi ed oneri 190,9 182,7 8,2 4.5
Passivita subordinate 215,0 247,2 -32,2 -13,0
totale passivita 13.211,0 11.980,9 1.230,1 10,3
Capitale sociale 273,3 272,5 0,8 0,3
Riserve 377,5 327,7 49,8 15,2
Fondo rischi bancari generali 10,9 10,9 0,0 0,0
Utile d'esercizio 78,3 100,7 -22.4 -22,2
patrimonio netto 740,0 711,8 28,2 4,0
totale passivo 13.951,0 12.692,7 1.258,3 9,9




