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CREDEM approva i dati del terzo trimestre 2004

- utile netto consolidato: +10,9%

- margine di intermediazione: +4,3%
- costi operativi: + 4,1%

- risultato operativo: +12,1%

Il Consiglio di Amministrazione di Credito Emiliano Spa ha approvato in data
odierna la relazione trimestrale consolidata e individuale al 30 settembre 2004.

Risultati consolidati al 30 settembre 2004

Il margine di intermediazione registra un incremento del 4,3% a quota 610,4
milioni di euro rispetto ai 585 milioni di euro dello stesso periodo 2003. In
particolare, il margine finanziario & cresciuto del 4,7% a 241,8 milioni di euro
(230,9 milioni di euro nello stesso periodo del 2003) soprattutto per il costante
sviluppo del retail (clientela privata, operatori di small business) e delle piccole e
medie imprese. Il margine servizi € aumentato del 4,1% e raggiunge i 368,6
milioni di euro rispetto ai 354,1 milioni di euro dei primi nove mesi del 2003,
sostenuto dal positivo andamento delle commissioni nette (+14,5%).

Il risultato lordo di gestione ha registrato una crescita del 4,8% raggiungendo i
203,4 milioni di euro rispetto ai 194 milioni di euro dello stesso periodo del 2003,
con costi operativi che si attestano a 407 milioni di euro rispetto ai 391 milioni di
euro dello stesso periodo del 2003 (+4,1%). Il risultato operativo & in aumento
del 12,1% a quota 159,1 milioni di euro rispetto ai 141,9 milioni di euro nel terzo
trimestre 2003, con ammortamenti che sono diminuiti del 15% (44,3 milioni di euro
contro 52,1 milioni di euro nello stesso periodo del 2003).

Il cost/income, al 30 settembre 2004, & pari a 66,7% (66,8% al 30 settembre
2003).

L'utile netto consolidato ¢ in crescita del 10,9% e raggiunge 101,4 milioni di
euro rispetto ai 91,4 milioni di euro dei primi nove mesi del 2003.

Gli impieghi per cassa verso la clientela (al netto dei pronti contro termine) sono in
crescita del 3,3% e si attestano a 11.005 milioni di euro rispetto ai 10.657 milioni
di euro al 30 settembre 2003. Particolarmente positivo l'incremento dei crediti
verso la clientela privata e le piccole e medie imprese (rispettivamente +19,6% e
+14,7% a capitali medi). Prosegue il trend positivo delle operazioni di natura
immobiliare come i mutui alle famiglie.

Le sofferenze nette sugli impieghi per cassa sono pari a 0,39% (0,22% a
settembre 2003 e 0,34% a fine dicembre 2003) confermando la forte attenzione
alla qualita del credito.

La raccolta complessiva da clientela (*) raggiunge 50.864 milioni di euro (al 30
settembre 2003 era pari a 50.582 milioni di euro). Tale aggregato, al netto dei
pronti contro termine, si attesta a 49.485 milioni di euro (47.195 milioni di euro
nello stesso periodo dello scorso anno) con una crescita del 4,9%.

La raccolta diretta, al netto dei pronti contro termine, diminuisce dell’1,8% a quota
11.391 milioni di euro (11.605 milioni di euro al 30 settembre 2003); all'incremento
delle componenti a vista, in particolare dei conti correnti e risparmi, si €
contrapposta la contrazione del comparto obbligazionario.
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La raccolta indiretta da clientela (*) registra un incremento del 7% rispetto allo
stesso periodo dell’esercizio precedente, raggiungendo 38.094 milioni di euro
(35.590 milioni di euro nel terzo trimestre 2003) di cui 22.541 milioni di euro di
raccolta amministrata (+6,7%) e 15.553 milioni di euro di raccolta gestita
(+7,5%) con una crescita favorita anche dall’allargamento della gamma prodotti
(gestioni patrimoniali e comparto assicurativo).

Al 30 settembre 2004 il Gruppo Credem si articola in 460 filiali, 39 centri
imprese, 52 negozi finanziari, 5.073 dipendenti, 884 promotori finanziari
con mandato.

* Nota: i valori e le variazioni percentuali della raccolta sono al netto di un deposito
titoli di una controparte istituzionale in essere presso Credembanca (3.425 milioni
di euro al 30 settembre 2003, ridotto a 187 milioni di euro al 30 settembre 2004).

Si allegano i prospetti di stato patrimoniale e conto economico consolidato
riclassificati.

Si precisa inoltre che i dati del 2003 sono stati riesposti per omogeneita di
confronto.

Per ulteriori informazioni su Credem e sulle societa del gruppo & disponibile il sito
internet: www.credem.it - sezione Investor Relations.

CREDITO EMILIANO SPA
Il Presidente
(Giorgio Ferrari)

Reggio Emilia, 11 novembre 2004

Contatti:

Ufficio Relazioni Esterne

Tel. 0522/582546 - 0522/582075
Fax 0522/582087

e-mail: rel@credem.it
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Stato patrimoniale consolidato riclassificato in milioni di €

variazioni 9/04-

9/03
9/2004 | 12/2003 | 9/2003 | assolute %
Titoli 2.739,7| 2.764,1| 2.530,7 209,0 8,3
Cassa e banche 3.234,0f 4.549,4 5.720,7| -2.486,7 -43,5
Clientela 11.047,5| 11.150,9| 10.872,9 174,6 1,6
Partecipazioni 63,0 60,4 61,0 2,0 3,3
Immobilizzazioni immateriali 66,5 83,1 88,0 -21,5 -24,4
Immobilizzazioni materiali 278,0 290,7 267,9 10,1 3,8
Altre attivita 1.596,8| 1.484,2| 1.562,1 34,7 2,2
Totale attivo 19.025,5( 20.382,8( 21.103,3| -2.077,8 -9,8
Banche 2.814,2| 3.032,7 3.027,9 -213,7 -7,1
Clientela 12.426,9| 14.022,0| 14.567,6| -2.140,7| -14,7
Altre passivita 2.100,9( 1.653,9| 1.806,0 294,9 16,3
Fondi del personale 101,9 94,6 95,5 6,4 6,7
Passivita subordinate 343,6 411,2 424,7 -81,1 -19,1
Fondi per rischi ed oneri 218,9 192,4 208,8 10,1 4,8
Fondo rischi su crediti - 2,6 2,6 -2,6( -100,0
Patrimonio di terzi 32,8 33,8 38,9 -6,1 -15,7
Totale passivita 18.039,2( 19.443,2| 20.172,0( -2.132,8( -10,6
Capitale sociale 274,4 274,4 273,3 1,1 0,4
Riserve 599,6 558,4 555,7 43,9 7,9
Fondo rischi bancari generali 10,9 10,9 10,9 - -
Utile d'esercizio 101,4 95,9 91,4 10,0 10,9
Patrimonio netto 986,3 939,6 931,3 55,0 5,9
Totale passivo 19.025,5| 20.382,8| 21.103,3| -2.077,8 -9,8
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Conto economico consolidato riclassificato in milioni di €

variazioni 9/04-9/03

9/2004 | 9/2003* |12/2003*| assolute %

Proventi da impieghi 485,5 378,3 496,3 107,2 28,3
Dividendi e utili su partecipazioni 2,8 3,0 4,0 -0,2 -6,7
Costo della raccolta -246,5 -150,4 -193,0 -96,1 63,9
Margine finanziario 241,8 230,9 307,3 10,9 4,7
Commissioni attive 338,1 291,1 414,0 47,0 16,1
Commissioni passive -64,0 -51,8 -71,1 -12,2 23,6
Sbilancio su operazioni finanziarie e dividendi su 60,0 79,1 91,9 -19,1 -24,1
azioni**

Altri oneri/proventi netti 34,5 35,7 48,6 -1,2 -3,4
Margine servizi 368,6 354,1 483,4 14,5 4,1
Margine d'intermediazione 610,4 585,0 790,7 25,4 4,3
Spese personale -240,7 -236,3 -313,5 -4,4 1,9
Spese amministrative -166,3 -154,7 -208,2 -11,6 7,5
Costi operativi -407,0 -391,0| -521,7 -16,0 4,1
Risultato lordo di gestione 203,4 194,0 269,0 9,4 4,8
Ammortamenti -44,3 -52,1 -67,4 7,8 -15,0
Risultato operativo 159,1 141,9 201,6 17,2 12,1
Oneri/proventi straordinari -3,0 7,0 13,7 -10,0 142,9
Rettifiche nette di valore su crediti -4,0 -18,7 -74,7 14,7 -78,6
Accantonamenti per rischi -9,1 -0,6 -23,0 -8,5 n.s
Svalutazioni nette partecipazioni - - -0,2 - -
Utile prima delle imposte 143,0 129,6 117,4 13,4 10,3
Imposte sul reddito -36,7 -34,7 -15,9 -2,0 5,8
Utile/perdita di terzi -4,9 -3,5 -5,6 -1,4 40,0
Utile netto 101,4 91,4 95,9 10,0 10,9
* proforma

** comprensivo del margine di intermediazione di Abaxbank




