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CREDEM approva il piano 2004-2006 e i dati trimestrali al 31 
marzo 2004. 
 
• Nel 2006 ROE al 16,2%, raccolta complessiva a 68 miliardi di euro, margine 

di intermediazione oltre il miliardo di euro con una crescita media annua nel 
triennio 2004-2006 del 7%. 

• Nel primo trimestre 2004 raccolta complessiva +13,7%*, margine di 
intermediazione +7,8%, risultato operativo +32%, utile netto +15,9%. 

 
Il piano 2004-2006 
Il Consiglio di Amministrazione di Credito Emiliano Spa ha approvato in data 
odierna il piano triennale 2004-2006. Il piano, che si inserisce in uno scenario 
caratterizzato da mutamenti dell’economia e dei mercati finanziari, configura per il 
Gruppo Credem una marcata focalizzazione sul core business, con particolare 
riguardo al mercato retail, al wealth management e alle piccole-medie imprese. 
L’obiettivo è la capitalizzazione dell’intensa fase di crescita precedente con forte 
orientamento alla redditività attraverso un’attenta selettività nel mix 
prodotti/mercati ed un’efficiente allocazione del capitale. 
 
Coerentemente con gli indirizzi strategici, il piano ridefinisce regole di governance 
orientate a rafforzare il coordinamento nella filiera produttiva delle aree di business 
del Gruppo alla ricerca di maggiori sinergie commerciali e di costo. 
 
Gli economics: il piano prevede per il Gruppo Credem, entro il 2006, una raccolta 
complessiva a 68 miliardi di euro (53 miliardi di euro a fine 2003) con una crescita 
media annua del 8,6%. In particolare, la raccolta gestita crescerà con un tasso 
medio annuo di oltre il 14% passando da 14,8 miliardi di euro a fine 2003 ad oltre 
22 miliardi di euro. Gli impieghi cresceranno con una media annua del 6,2% 
raggiungendo a fine 2006 oltre 13 miliardi di euro. Si prevede inoltre che il 
margine di intermediazione cresca del 7% all’anno, raggiungendo, a fine 2006, 
oltre un miliardo di euro contro 818,9 milioni di euro del 2003. Il risultato 
operativo, con un tasso di crescita annuo di circa il 15%, si attesterà a circa 350 
milioni di euro. Il piano prevede inoltre a fine 2006 un utile netto di 175 milioni di 
euro con una crescita media annua di oltre il 22%, un ROE obiettivo del 16,2% 
(11,1% a fine 2003) e il cost/income in calo dal 63,7% di fine 2003 al 60,3%. Il 
Gruppo Credem punta inoltre, entro il 2006, ad avere una diffusione territoriale 
basata su circa 470 sportelli, 1.090 promotori finanziari con mandato ed oltre 5.300 
dipendenti. 
 
Il piano triennale sarà illustrato dal Direttore Generale Adolfo Bizzocchi nel corso 
di un incontro con la comunità finanziaria e la stampa che si terrà il prossimo 28 
maggio 2004 alle ore 11  presso Borsa Italiana Spa, Piazza degli Affari 6 Milano. 
 
La Relazione Trimestrale al 31 marzo 2004 
Il Consiglio di Amministrazione di Credito Emiliano Spa ha inoltre approvato in data 
odierna la relazione trimestrale consolidata al 31 marzo 2004. 
 
Il margine di intermediazione si è attestato a quota 210,3 milioni di euro, 
+7,8% rispetto allo stesso periodo dell’anno precedente (195 milioni di euro). Il 
margine finanziario è cresciuto del 9,1% a 82,4 milioni di euro (75,5 milioni di 
euro nello stesso periodo del 2003) con un incremento dovuto al progresso delle 
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masse che ha compensato la riduzione della forbice tassi. Il margine servizi è 
risultato pari a 127,9 milioni di euro con un incremento del 7% rispetto al 1° 
trimestre 2003 (119,5 milioni di euro). Da segnalare l’apporto dei prodotti gestiti e 
in particolare delle gestioni sia individuali sia collettive. 
Il risultato lordo di gestione ha raggiunto 72,9 milioni di euro (+15,7% rispetto 
ai 63 milioni di euro del primo trimestre 2003) e il risultato operativo ha 
evidenziato una crescita del 32% attestandosi a 57,8 milioni di euro (43,8 milioni di 
euro nel primo trimestre 2003). 
L’utile netto consolidato è aumentato del 15,9% a 35 milioni di euro (30,2 milioni 
di euro nel primo trimestre dell’esercizio precedente), mentre le sofferenze nette 
sugli impieghi per cassa nel trimestre si sono attestate a 0,35% (0,18% a fine 
marzo 2003) confermando l’ottima qualità del credito. 
Gli impieghi verso la clientela (al netto dei pronti contro termine) hanno registrato 
una variazione del +8,1%, attestandosi a 10.922 milioni di euro (10.103 milioni di 
euro nel primo trimestre 2003). In particolare notevole sviluppo è da notare nel 
credito a medio-lungo termine, associato all’incremento del credito commerciale alle 
imprese medio piccole. 
La raccolta complessiva risulta in crescita del 13,7%* raggiungendo 52.183 
milioni di euro (48.713 milioni di euro a marzo 2003). La raccolta diretta è salita 
del 12,1% a 14.536 milioni di euro (12.968 milioni di euro del primo trimestre 
2003) e la raccolta indiretta ha evidenziato un incremento del 14,4%* rispetto 
allo stesso periodo dell’esercizio precedente raggiungendo 37.647 milioni di euro, di 
cui 15.130 milioni di euro di raccolta gestita (+19%) e 22.517 milioni di raccolta 
amministrata (+11,4%*). 
 
Al 31 marzo 2004 il Gruppo Credem si articola in 461 filiali, 39 centri 
imprese, 54 negozi finanziari, 4.965 dipendenti, 901 promotori finanziari 
con mandato. 
 
* Nota: le variazioni % vengono nettate di un consistente deposito titoli con controparte istituzionale 
pari a 3.444 milioni di euro al 31 marzo 2003 e a 693 milioni di euro al 31 marzo 2004. 
 
Si allegano i prospetti di stato patrimoniale e conto economico riclassificati 
consolidati. 
 
Per ulteriori informazioni su Credem e sulle società del gruppo è disponibile il sito 
internet: www.credem.it - sezione Investor Relations. 
 
 
       CREDITO EMILIANO SPA 
               Il Presidente 
            (Giorgio Ferrari) 
 
Reggio Emilia, 12 maggio 2004 
 
Contatti: 
Ufficio Relazioni Esterne 
Tel. 0522/582546 – 0522/582075 
Fax 0522/582087 
e-mail: rel@credem.it; rel2@credem.it 
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CREDITO EMILIANO - stato patrimoniale consolidato riclassificato (in milioni di 
euro) 

        variazioni 3/04-3/03 

  mar-04 dic-03 mar-03 assolute % 

            
Titoli 3.110,8 2.764,1 1.842,5 1.268,3 68,8 

Cassa e banche 4.599,4 4.549,4 5.117,5 -518,1 -10,1 

Clientela 11.170,3 11.150,9 10.428,4 741,9 7,1 

Partecipazioni 61,7 60,4 58,6 3,1 5,3 

Immobilizzazioni immateriali 87,5 83,1 96,0 -8,5 -8,9 

Immobilizzazioni materiali 293,5 290,7 277,0 16,5 6,0 

Altre attività 1.635,4 1.484,2 1.593,3 42,1 2,6 

Totale attivo 20.958,6 20.382,8 19.413,3 1.545,3 8,0 

            
            

Banche 3.163,1 3.032,7 3.624,0 -460,9 -12,7 

Clientela 14.130,8 14.022,0 12.646,5 1.484,3 11,7 

Altre passività 2.022,6 1.653,9 1.700,2 322,4 19,0 

Fondi del personale 98,1 94,6 93,2 4,9 5,3 

Passività subordinate 378,4 411,2 233,7 144,7 61,9 

Fondi per rischi ed oneri 208,5 192,4 197,7 10,8 5,5 

Fondo rischi su crediti 2,6 2,6 2,6 0,0 0,0 

Patrimonio di terzi 34,8 33,8 44,9 -10,1 -22,5 

Totale passività 20.038,9 19.443,2 18.542,8 1.496,1 8,1 

            
Capitale sociale 274,4 274,4 273,3 1,1 0,4 

Riserve 599,4 558,4 556,1 43,3 7,8 

Fondo rischi bancari generali 10,9 10,9 10,9 0,0 0,0 

Utile d'esercizio 35,0 95,9 30,2 4,8 15,9 

Patrimonio netto 919,7 939,6 870,5 49,2 5,7 

            
Totale passivo 20.958,6 20.382,8 19.413,3 1.545,3 8,0 
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CREDITO EMILIANO - conto economico consolidato riclassificato (in milioni di euro)  

        variazioni 3/04-3/03 

  mar-04 mar-03 dic-03 assolute % 

            
Proventi da impieghi 158,8 172,8 635,3 -14,0 -8,1 

Dividendi partecipazioni e utili part. al patrimonio netto 1,2 0,4 4,4 0,8 200,0 

Costo della raccolta -77,6 -97,7 -330,0 20,1 -20,6 

Margine finanziario 82,4 75,5 309,7 6,9 9,1 

            

Commissioni attive 111,6 93,1 421,1 18,5 19,9 

Commissioni passive -22,5 -22,3 -101,5 -0,2 0,9 

Dividendi su azioni 0,0 0,2 135,7 -0,2 -100,0 

Sbilancio su operazioni finanziarie 26,4 37,5 3,5 -11,1 -29,6 

Altri oneri/proventi netti 12,4 11,0 50,5 1,4 12,7 

Margine servizi 127,9 119,5 509,3 8,4 7,0 

            

Margine d'intermediazione 210,3 195,0 819,0 15,3 7,8 

            

Spese personale -79,7 -77,0 -313,5 -2,7 3,5 

Spese amministrative -57,7 -55,0 -208,2 -2,7 4,9 

Costi operativi -137,4 -132,0 -521,7 -5,4 4,1 

            

Risultato lordo di gestione 72,9 63,0 297,3 9,9 15,7 

            

Ammortamenti -15,1 -19,2 -67,4 4,1 -21,4 

            

Risultato operativo 57,8 43,8 229,9 14,0 32,0 

            

Oneri/proventi straordinari -0,3 9,8 13,7 -10,1 n.s. 

Rettifiche nette di valore su crediti 0,3 -5,2 -74,8 5,5 -105,8 

Accantonamenti per rischi -0,1 -0,1 -23,0 0,0 0,0 

Svalutazione netta partecipazioni 0,0 0,0 -0,2 0,0 n.s. 

Utile prima delle imposte 57,7 48,3 145,6 9,4 19,5 

            

Imposte sul reddito -21,8 -17,5 -44,1 -4,3 24,6 

Utile/perdita di terzi -0,9 -0,6 -5,6 -0,3 50,0 

            

Utile netto 35,0 30,2 95,9 4,8 15,9 

 
 


